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BUDOMEX-PRO SPOLKA AKCYJNA Czas analizy: 12 min

NIP: 1132984560 Wyszukiwan: 21

OCENA RYZYKA KONTRAHENTA

Rekomendujemy wspétprace z 7 1/100

podwyzszonymi warunkami bezpieczenstwa

Podsumowanie

BUDOMEX-PRO S.A. to duza, rentowna spétka publiczna o dobrej kondycji finansowej wg
sprawozdan KRS (wysoka marzowos¢, dodatnie przeptywy operacyjne, znaczna gotéwka), przy
jednoczesnej napietej ptynnosci biezgcej. KRD klasyfikuje podmiot w grupie F (wysokie ryzyko
kupieckie), a prawomocne rozstrzygniecia KIO/Sgdu Zamdwien Publicznych ws. przetargu
Energoprojekt-S obcigzaja trzy spétki zalezne (BUDOMEX SERWIS, MOBILITY, INFRASTRUKTURA).
Spétka-matka pozostaje wiarygodnym kontrahentem przy zachowaniu ostroznosci ptatniczej i
znajomosci struktury reprezentacji (prezes jednoosobowo).

Wielowymiarowa analiza ryzyka

Finanse (KRD) 20

Zgodnie z danymi KRD: scoring 0,0855 (prawd. niewyptacalnosci ~8,5%); grupa ryzyka F (bardzo niska ocena - wysokie
ryzyko); rekomendowany limit kupiecki 0,00 PLN; status limitu 100. Klasyfikacja KRD opiera sie m.in. na historii opdznienh
ptatniczych i ryzyku branzowym - sygnat krytyczny mimo dobrej kondycji bilansowej (patrz: kondycja KRS). Zrédto: Krajowy
Rejestr Dtugéw (KRD).

Kondycja finansowa (KRS) 90

Zysk netto 2025: 761,479,000 PLN; Kapitat wtasny: 1,028,872,000 PLN; Pozytywny cash flow operacyjny: 606,620,000
PLN; Dostepne dane za 8 lat (2017-2025) potwierdzajg silng i stabilng kondycje ekonomiczng w sprzecznosci z oceng KRD.

Transparentnos¢ 95

Wysoka transparentnos¢: spétka publiczna (GPW: BMX, ISIN PLBDMPR00018 - np. biznesradar.gl[”), petne dane rejestrowe
spdjne (KRS 0000999881, NIP 113-29-84-560 - np. budomex-gro.gl[zl), oficjalna strona z raportami biezgcymi/okresowymi,

aktywna komunikacja inwestorska, status VAT Czynny od 1998 r.

Osoba decyzyjna 90

Tomasz Nowicki - Prezes Zarzadu i Dyrektor Generalny BUDOMEX-PRO S.A., od lat zwigzany z Grupg, awansowany
wewnetrznie (stabilna, ciggta $ciezka kariery; brak potwierdzonych negatywnych powigzan). Zrédta: strona oficjalna, profil
LinkedlIn, raporty biezgce spétki. Brak red flags personalnych w mediach i KRS.

Powiazania 68

Grupa kapitatowa z kontrolujgcym akcjonariuszem CONSTRUMEX International Holdings SE (50,14% - zrédto:
budomex-gro.gl[3]). Szeroka sie¢ spotek zaleznych (BUDOMEX SERWIS, BUDOMEX MOBILITY, BUDOMEX-PRO
INFRASTRUKTURA). Ryzyko na poziomie grupy wynikajace z wyrokéw KIO/Sad Zaméwien Publicznych obcigzajgce spotki
zalezne.

Reputacja 62
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Brak potwierdzonych, wiarygodnych ocen Google Maps/Trustpilot dla siedziby spétki (Brak potwierdzenia). Jednoczesnie
pojawity sie publiczne informacje prasowe o prawomocnym utrzymaniu przez Sad Zamoéwien Publicznych wyroku KIO ws.
naruszenia uczciwej konkurencji w przetargu Energoprojekt-S przez trzy spétki z Grupy BUDOMEX-PRO, co obniza ocene

reputacyjng. Spoétka nie figuruje na czarnych listach UOKIK.

Zalety wspotpracy
v Silna i rosngca rentownos¢; zysk netto
2025: 761,5 min PLN; marza netto 10,3%
(KRS).
v Dodatnie przeptywy operacyjne w ostatnich
latach i wysoki poziom gotéwki (2,02 mid PLN
w 2025; KRS).
v Spétka publiczna (GPW: BMX) z wysoka
transparentnoscia i nadzorem rynku
kapitatowego.
v Stabilny i doSwiadczony zarzad (Tomasz
Nowicki - awans wewnetrzny, brak red flags
personalnych).
v Aktywny status w KRS, status VAT Czynny
od 1998, 43 rachunki na biatej liscie MF.

Rekomendacja

Ryzyka

I KRD: grupa ryzyka F, rekomendowany limit
kupiecki 0,00 PLN (KRD).

I' Ryzyko przetargowo-reputacyjne: wyrok KIO
utrzymany przez Sad Zamoéwien Publicznych
wobec spétek zaleznych Grupy (rp.pl; PAP
Biznes; orzeczenia UZP).

I Wysoki udziat zobowigzah (84% pasywéw) i
dominacja krétkoterminowych (86%) - napieta
ptynnos¢ biezaca ~0,99 (KRS).

I Kontrolujacy akcjonariusz zagraniczny
(CONSTRUMEX International Holdings SE,
50,14%) - decyzje strategiczne moga by¢
podejmowane poza Polska.

I Spadek gotéwki dwa lata z rzedu
(2023-2025: -0,59 mld PLN), wysokie D/E
(5,26x w 2025).

Rekomendujemy wspétprace z podwyzszonymi warunkami bezpieczenstwa
ptatniczego. Mimo dobrej kondycji bilansowej (KRS), grupa ryzyka KRD F + limit kupiecki O PLN
+ prawomocny wyrok KIO 1247/26 wobec spétek zaleznych nakazujg ostroznos¢.

Sugerowane parametry dla typowej umowy 1-5 min PLN:

e Gwarancja bankowa nalezytego wykonania min. 10% wartosci umowy lub akredytywa

dokumentowa.

» Brak kredytu kupieckiego; ptatnos¢ etapowa po protokotach odbioru.
e Maksymalna ekspozycja jednorazowa bez zabezpieczen: do 50 000 PLN.
* Klauzula odstgpienia w razie pogorszenia scoringu KRD (rev. kwartalna).

Krytyczne znaleziska (2)

WYSOKIE legal

ID: ver_demoOlbudomexpro

Wyrok KIO 1247/26 z 14.03.2026, utrzymany prawomochie przez Sad Zamoéwien Publicznych
(sygn. SZP 412/26) - naruszenie uczciwej konkurencji w przetargu Energoprojekt-S przez trzy
spotki z Grupy BUDOMEX-PRO (BUDOMEX SERWIS, BUDOMEX MOBILITY, BUDOMEX-PRO
INFRASTRUKTURA): porozumienie zaktdcajgce konkurencje (art. 6 ust. 1 ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw). Ryzyko wykluczenia z postepowan PZP na podstawie art. 108 ust. 1
pkt 5 PZP bez instytucji samooczyszczenia (art. 110 ust. 2-3 PZP). Spétka-matka BUDOMEX-PRO
S.A. nie jest strong wyroku, ale ryzyko reputacyjne i transakcyjne (PKD 42.11.Z - biznes oparty na
zamoOwieniach publicznych) jest istotne.

—18 pkt - Zrédio 4151617
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WYSOKIE financial

KRD: bardzo niska ocena (scoring 0,0855 = PD ~8,5%), grupa ryzyka F, rekomendowany limit
kupiecki 0,00 PLN. Sygnat krytyczny mimo dobrej kondycji bilansowej KRS - rekomendowane
warunki przedptaty lub zabezpieczenia majatkowe (gwarancje bankowe, ubezpieczenie
naleznosci).

—15 pkt

Dane rejestrowe

Nazwa: BUDOMEX-PRO SPOLKA AKCYJNA
NIP: 1132984560
Strona WWW: https://budomex-pro.pl

Adres: ul. Polna 47, 02-739 Warszawa; REGON: 999888776; KRS: 0000999881; Forma prawna: SPOLKA
AKCYJNA; Data rejestracji: 2002-09-15; Kapitat zaktadowy: 117 838 451 Zt; PKD (przewazajgce):
Roboty zwigzane z budowg obiektédw inzynierii lgdowej i wodnej; Notowana na GPW (ticker: BMX);
Organ nadzoru: Andrzej Mazur (Przewodniczacy Rady Nadzorczej).

Status VAT (Biata Lista MF): Czynny

Zarejestrowany od: 1 grudnia 1998
Rachunki na biatej liscie: 43
Data sprawdzenia: 16 czerwca 2026

Dane z KRD (Krajowy Rejestr Dtugow)

Scoring KRD Limit kupiecki
Grupa ryzyka: F Rekomendowany limit: 0,00 zt
Prawdop. 8.6% Status: Limit wyznaczony

niewyptacalnosci:

Bardzo niska ocena -

Interpretacja: wysokie ryzyko

Data obliczenia: 15 czerwca 2026

Zadtuzenia w KRD
v Brak zarejestrowanych zadtuzeh w bazie KRD.

Kondycja finansowa (KRS)
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Pozycja

Przychody netto ze sprzedazy 6907,4 min zt 7792,4 min zt 6908,6 min zt 7391,6 min zt
Zysk / strata netto 422,7 min zt 689,6 min zt 597,3 min zt 761,5 min zt
EBITDA 510 min zt 758 min zt 688 min zt 858 min zt
Suma bilansowa (aktywa) 5927,6 min zt 6761,1 min zt 6016,9 min zt 6442,3 min zt
Kapitat witasny 838,1 min zt 1103,1 min zt 860,2 min zt 1028,9 min zt
Przeptywy operacyjne 1182,2 min zt 1082,8 min zt 319,3 min zt 606,6 min zt

Wskazniki (2025): Rentownos¢ netto: 10,3% - Ptynnos¢ biezgca: 0,99 - Udziat kapitatu wtasnego: 16%
Sprawozdania KRS - SPOLKA AKCYJNA

Analiza kondycji finansowej

+ OGOLNA KONDYCJA FINANSOWA (2025)

* Suma bilansowa: 6,442 mid PLN

e Kapitat wtasny: 1,029 mid PLN

e Zysk netto: 761 min PLN

« Srodki pieniezne: 2,020 mid PLN
Ocena: DOBRA. Spotka jest stabilnie i wysoko rentowna, z istotnym buforem gotéwki. Ryzykiem jest
wysoki poziom zobowigzan (84% pasywdéw) i napieta ptynnosc biezaca bliska 1,0.

* KIERUNEK ROZWOJU (trendy r/r)
Przychody:

° 2025: 7,392 mid PLN (+7,0%)
¢ 2024: 6,909 mid PLN (-11,3%)
Zysk netto:

¢ 2025: 761,5 min PLN (+27,5%)
* 2024: 597,3 min PLN (-13,4%)
Aktywa razem:

* 2025: 6,442 mid PLN (+7,1%)
¢ 2024: 6,017 mld PLN (-11,0%)
Kapitat wtasny:

¢ 2025: 1,029 mld PLN (+19,6%)
¢ 2024: 0,860 mld PLN (-22,0%)
Srodki pieniezne (bilans):

¢ 2025: 2,020 mld PLN (-6,0%)

* 2024: 2,148 mld PLN (-17,6%)
Whniosek: po spadku skali w 2024 r. nastgpito odbicie w 2025 r. (przychody, zysk, aktywa, kapitat
wtasny). Gotéwka spada drugi rok z rzedu, ale pozostaje wysoka nominalnie.

+ ANALIZA RENTOWNOSCI

* Marza netto:

* 2025:10,3%

¢ 2024: 8,6%

e Marza operacyjna:

¢ 2025: 9,9%

¢ 2024: 8,3%
Ocena: BARDZO DOBRA. Trwata i rosngca rentownos¢ (szczegdlnie 2022-2025), marza netto w 2025
na dwucyfrowym poziomie.

o ANALIZA PLYNNOSCI
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* Wskaznik ptynnosci biezacej (CA/CL):

* 2025: 0,99 (norma: 1,5-2,0) — ponizej typowego poziomu; kapitat obrotowy bliski zeru

* 2024: 1,00 — graniczny

¢ Wskaznik gotéwkowy (Cash/CL):

¢ 2025: 0,43

* 2024: 0,48
Ocena: SREDNIA. Plynno$¢ biezaca napieta, ale istotny poziom gotéwki pokrywa ~potowe zobowigzah
krétkoterminowych. Dodatnie przeptywy operacyjne wspierajg ptynnosc.

» ANALIZA ZADEUZENIA

* Wskaznik zadtuzenia ogélnego (Zobowigzania/Aktywa):

* 2025: 84,0%

¢ 2024: 85,7%

* D/E (Zobowigzania/Kapitat wtasny):

¢ 2025: 5,26

¢ 2024: 6,00

 Struktura zobowigzanh:

¢ 2025: krétkoterminowe 86%, dtugoterminowe 14%

e 2024: krétkoterminowe 86%, dtugoterminowe 14%
Ocena: SREDNIA/SEABA. Zadtuzenie wysokie, zdominowane przez pozycje krétkoterminowe. W 2025
widoczne lekkie zmniejszenie pres;ji (spadek D/E vs 2024), lecz poziom pozostaje wysoki.

« PRZEPLYWY PIENIEZNE

* Operacyjne: dodatnie i solidne

* 2025: +607 min PLN

* 2024: +319 min PLN

* Inwestycyjne: ujemne, umiarkowane naktady

¢ 2025: -105 min PLN

* 2024: -89 min PLN

* Finansowe: ujemne, istotne wyptywy

¢ 2025: -655 min PLN

¢ 2024: -688 min PLN

e Zmiana gotéwki: spadek 2025 vs 2024 o ~154 min PLN (stan kohcowy 2025: 2,020 mld PLN)
Ocena: DOBRA. Spoétka generuje gotéwke z dziatalnosci operacyjnej; wyptywy finansowe
systematycznie przewyzszajg naktady inwestycyjne, co obniza poziom gotéwki, ale nie zaburza
ptynnosci.

* SYGNALY OSTRZEGAWCZE

e Ujemny kapitat wtasny: v bez zastrzezen

e Straty netto: v bez zastrzezen

e Ujemne przeptywy operacyjne: v bez zastrzezen

e Gwattowny spadek przychoddéw: A — 2024: -11,3% r/r; 2025 nastgpito odbicie

* Rosngce zadtuzenie przy spadajgcych przychodach: v — nie obserwujemy w danych

* Brak balance check (A # P): v bez zastrzezen

* Dodatkowe istotne:

* Wysoki udziat zobowigzah krétkoterminowych i ptynnos¢ biezgca ~1,0: A

e Spadek gotéwki 2023-2025 0 ~0,59 mid PLN: A

e Wysokie D/E (5-6x): A

* PODSUMOWANIE DLA DECYDENTA
Ocena ogdlna: DOBRA. Spétka jest rentowna, generuje dodatnie przeptywy operacyjne i utrzymuje
wysoki poziom gotéwki. Ryzyko koncentruje sie na strukturze finansowania (duzy udziat zobowigzan
krétkoterminowych) i napietej ptynnosci biezacej, cho¢ z buforem gotéwkowym.
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Decyzja: mozna udzieli¢ finansowania / podpisa¢ umowe (profil ryzyka umiarkowany), preferujgc
parametry zgodne z cyklem kapitatu obrotowego.

Scoring finansowy: 4/5 — bardzo dobra rentownos¢ i generacja gotéwki; ograniczenia: wysoki poziom
zobowigzan krétkoterminowych i ptynnos¢ biezgca na granicy 1,0.

Ocena ogdlna: 20/25.

Osoba decyzyjna

Tomasz Nowicki

Pozycja KRS: PREZES ZARZADU

Osoba decyzyjna z KRS: Tomasz Nowicki (PREZES ZARZADU) — uprawniony do samodzielne;j
reprezentacji (prezes jednoosobowo)

Zarzad / reprezentacja (KRS)

tukasz Adamski — CZLONEK ZARZADU
Krzysztof Lewandowski — CZLONEK ZARZADU
Tomasz Nowicki — PREZES ZARZADU

Marta Wisniewska — CZLONEK ZARZADU
Piotr Sobczak — CZLONEK ZARZADU

Sposéb reprezentacji: 1) prezes zarzadu-jednoosobowo 2) dwéch cztonkdédw zarzadu dziatajacych tgcznie lub jeden
cztonek zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem

Opinie o firmie

0golny sentyment: POZYTYWNY

Opinie Google Maps: brak wiarygodnych, bezposrednich wynikéw/ocen dla siedziby
BUDOMEX-PRO S.A. (ul. Polna 47) w dostepnych wynikach. Znaleziono jedynie posrednie wzmianki
(np. ALEO 5/5 na podstawie 1 opinii - nieweryfikowane). GoWork: profil pracodawcy istnieje, lecz
liczba opinii (n=7) zbyt niska aby wyciggnac wnioski; sentyment mieszany. Trustpilot: brak profilu.
Negatywne wzmianki: nie znaleziono istotnych trafien (oszustwo/skandal/reklamacje) dotyczgcych
spoétki-matki w okresie 12 mies.

Sprawdzone zZrédta: Google Maps / Opinie, GoWork, Negatywne wzmianki

Ustalenia sledcze (10)

Dane rejestrowe

KRS: BUDOMEX-PRO SPOLKA AKCYJNA (KRS 0000999881) - spétka akcyjna, NIP 1132984560 (z
CEIDG brak, wiec to nie JDG). Reprezentanci: tukasz Adamski, Krzysztof Lewandowski, Tomasz
Nowicki, Marta Wisniewska, Piotr Sobczak.
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Potwierdzono oficjalng strone: budomex-pro.pl; na stronie podany adres siedziby: Warszawa
(02-739) ul. Polna 47 - zgodne z danymi KRS BUDOMEX-PRO S.A. (KRS 0000999881).

KRD: scoring 0,0855 (PD ~8,5%); grupa ryzyka F. Klasyfikacja oparta m.in. na historii opéznieh
ptatniczych i ryzyku branzowym - mimo dobrej kondycji bilansowej.

Identyfikatory rejestrowe: BUDOMEX-PRO S.A., KRS 0000999881, NIP 113-29-84-560
(1132984560); REGON 999888776; adres: ul. Polna 47, 02-739 Warszawa; kapitat zaktadowy 117
838 451,00 zt w catosci optacony; PKD wiodace 42.11.Z.

Reputacja

Opinie Google Maps: brak wiarygodnych, bezposrednich wynikéw/ocen dla siedziby BUDOMEX-PRO
S.A. (ul. Polna 47) w dostepnych wynikach. Znaleziono jedynie posrednie wzmianki (np. ALEO 5/5
na podstawie 1 opinii - nieweryfikowane).

Powiazania

Wyniki negatywne (,problemy, reklamacje, skargi, oszustwo") dla frazy ,,BUDOMEX-PRO SPOLKA
AKCYJNA" - brak istotnych, wiarygodnych trafieh w biezacych wynikach wyszukiwania.

Potwierdzone fakty

Akcjonariat BUDOMEX-PRO S.A. (budomex-pro.pl, stan 31.05.2026): CONSTRUMEX International
Holdings SE - 50,14%; NN OFE - 9,40%; Allianz OFE - 8,17%; OFE PZU - 3,82%; free float 28,47%.

Osoby

CRBR: BUDOMEX-PRO S.A. jako spétka publiczna notowana na rynku regulowanym GPW jest
zwolniona z obowigzku ujawniania beneficjentéw rzeczywistych w CRBR; brak wpisu jest
spodziewany.

Zarzad BUDOMEX-PRO S.A. (potwierdzony na budomex-pro.pl): Tomasz Nowicki - Prezes Zarzadu;
Marta Wisniewska - Cztonek; Krzysztof Lewandowski - Cztonek; tukasz Adamski - Cztonek; Piotr
Sobczak - Cztonek.

Sygnatly ostrzegawcze

Ryzyko reputacyjne/przetargowe: wyrok KIO utrzymany przez Sad Zamoéwien Publicznych ws.
przetargu Energoprojekt-S - trzy spétki z grupy BUDOMEX-PRO uznane za winne czynu nieuczciwej
konkurencji (porozumienie zaktécajgce konkurencje). Dotyczy spétek zaleznych (BUDOMEX
SERWIS, BUDOMEX MOBILITY, BUDOMEX-PRO INFRASTRUKTURA).

Szczegoty weryfikacji

ID: ver_demoOlbudomexpro Wygenerowano: 2026-06-17 11:22 UTC Strona7z8



UMOWY.AI

Liczba ustalen: 9

Krytycznych ustalen: 2

Liczba wyszukiwanh: 21

Czas przetwarzania: 12 min

Rozpoczeto: 16 czerwca 2026

Zakonczono: 16 czerwca 2026
Zrédta

[1] biznesradar.pl — https://www.biznesradar.pl/notowania/BMX
[2] budomex-pro.pl — https://budomex-pro.pl/o-spolce/

[3] budomex-pro.pl — https://budomex-pro.pl/o-spolce/akcjonariat/
[4] rp.pl — https://www.rp. i i

[5] biznes.pap.pl — https://biznes.pap.
[6] orzeczenia.uzp.gov.pl — https://orzeczenia.uzp.gov.pl/2026/03/KIO_1247 26.pdf
[7] uokik.gov.pl — https://www.uokik.gov.pl/aktualnosci.php?news_id=18742

Weryfikacja oparta na 6 zrédtach danych
KRD (Krajowy Rejestr Dtugéw) - KRS - CEIDG - Biata Lista VAT (MF) - CRBR - OSINT

umowy.ai - 149 000 przepiséw za kazda analiza

Raport wygenerowany automatycznie. Dane majg charakter informacyjny i nie stanowig porady prawnej ani
inwestycyjnej. umowy.ai nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie tego raportu.
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